FORMULARIUM           Analyse van de jaarrekening
	Liquiditeiten


1. Netto bedrijfskapitaal

	Netto bedrijfskapitaal =
	Beperkte vlottende activa – Vreemd vermogen op korte termijn

	Netto bedrijfskapitaal =
	|29/58| – |29| – |42/48| – |492/3|


2. Netto bedrijfskapitaalbehoefte

	Netto bedrijfskapitaalbehoefte =
	Vlottende bedrijfsactiva – VVKT excl. fin schulden <1 jaar

	Netto bedrijfskapitaalbehoefte =
	|3| + |40/41| + | 490/1| – |42/48| – |492/3| +|43|


3. Netto kas

	Netto kas =
	Netto bedrijfskapitaal – Netto bedrijfskapitaalbehoefte

	Netto kas =
	Geldbeleggingen + Liquide middelen – Financiële schulden op <1 jaar

	Netto kas =
	|50/53| + | 54/58| – |43|


4. Netto kasratio

	Netto kasratio = 
	Netto kas
	

	
	Beperkte vlottende activa
	

	Netto kasratio =
	|50/53| + | 54/58| - |43|
	

	
	|29/58| - |29|
	


5. Liquiditeit in ruime zin (Current ratio)

	Liquiditeit in ruime zin =
	Beperkte vlottende activa
	

	
	Vreemd vermogen op korte termijn
	

	Liquiditeit in ruime zin =
	|29/58| - |29|
	

	
	|42/48| + |492/3|
	


6. Liquiditeit in enge zin (Acid test)

	Liquiditeit in enge zin =
	Vorderingen < 1 jaar + Geldbeleggingen + Liquide middelen
	

	
	Schulden op ten hoogste 1 jaar
	

	Liquiditeit in enge zin =
	|40/41| + |50/53| + |54/58|
	

	
	|42/48|
	


7. Rotatie van de voorraden en bestellingen in uitvoering

	Rotatie v/d voorraden en bestel in uitvoering =
	Kostprijs van de verkopen
	

	
	Voorraden en bestellingen in uitvoering
	

	Rotatie v/d voorraden en bestel in uitvoering =
	<60/64> - <71> - |72| - |740| - |9125|
	

	
	|3|
	


	Aantal dagen voorraad =
	365
	

	
	Voorraadrotatie
	


8. Rotatie van de aangekochte voorraden

	Rotatie v/d aangekochte voorraden =
	Kost van handelsgoederen, grond- en hulpstoffen
	

	
	Aangekochte voorraden
	

	Rotatie v/d aangekochte voorraden =
	|60|
	

	
	|30/31| + |34| + |35| + |36|
	


9. Aantal dagen klantenkrediet

	Aantal dagen klantenkrediet =
	Handelsvord op < 1 jaar + Geëndosseerde handelseffecten
	

	
	Verkopen inclusief BTW / 365
	

	Aantal dagen klantenkrediet =
	|40| + |9150|
	

	
	(|70| + |74| - |740| + |9146|) / 365
	


10. Aantal dagen leverancierskrediet

	Aantal dagen leverancierskrediet =
	Handelsschulden op < 1 jaar
	

	
	Inkopen inclusief BTW / 365
	

	Aantal dagen leverancierskrediet =
	|44|
	

	
	(|600| + |61| + |9145|) / 365
	


	Solvabiliteit


	Algemene schuldgraad
	=
	Vreemd vermogen
	
	Algemene schuldgraad (%)
	=
	Vreemd vermogen
	

	
	
	Eigen vermogen
	
	
	
	Totaal vermogen
	

	Graad van financiële onafhankelijkheid
	=
	Eigen vermogen
	
	Graad van financiële onafhankelijkheid (%)
	=
	Eigen vermogen
	

	
	
	Vreemd vermogen
	
	
	
	Totaal vermogen
	


	Lange termijn schuldgraad
	=
	Vreemd V lg term
	
	Lange termijn schuldgraad (%)
	=
	Vreemd V lg term
	

	
	
	Eigen V
	
	
	
	Permanent V.
	

	Lange termijn graad van financiële onafhankelijkheid
	=
	Eigen V
	
	Lange termijn graad van financiële onafhankelijkheid (%)
	=
	Eigen V
	

	
	
	Vreemd V lg term
	
	
	
	Permanent V.
	


9.
Zelffinancieringsgraad (%)

	Zelffinancieringsgraad (%) =
	Reserves + Overgedragen winst of verlies
	

	
	Totaal vermogen
	

	Zelffinancieringsgraad (%) =
	|13| + |140| - | 141|
	

	
	|10/49|
	


10. Dekking van de financiële kosten van het vreemd vermogen door het netto resultaat

	Dekking fin.kosten 

door netto resultaat =
	Netto resultaat na NKK en na belastingen
	

	
	Fin. kosten van het vreemd vermogen na belastingen
	

	Dekking fin.kosten 

door netto resultaat =
	<70/67>+|650|+|653|-|9126|-|9134|-Toegerekende belasting
	

	
	|650| + |653| - | 9126| - Belastingsvoordeel op fin. kosten
	


11. Dekking van het totaal vreemd vermogen door de cash flow (%)

	Dekking vreemd vermogen door cash flow (%) =
	Uitgebreide cash flow
	

	
	Vreemd vermogen
	

	Dekking vreemd vermogen door cash flow (%) =
	<70/67>+|630|+<631/4>+<635/7>-|9125|-<651>+|6560|-|6561|+|661|-|761|+|660|-|760|-<662>-|762|+|663|+|680|-|780|
	

	
	|16| + |17/49|
	


12. Dekking van het vreemd vermogen op lange termijn door de cash flow (%)

	Dekking vreemd vermogen op LT door cash flow (%) =
	Uitgebreide cash flow
	

	
	Vreemd vermogen op lange termijn
	

	Dekking vreemd vermogen op LT door cash flow (%) =
	<70/67>+|630|+<631/4>+<635/7>-|9125|-<651>+|6560|-|6561|+|661|-|761|+|660|-|760|-<662>-|762|+|663|+|680|-|780|
	

	
	|16| + |17|
	


13. Dekking van schulden op meer dan 1 jaar die binnen het jaar vervallen door cash flow

	Dekking schulden >1 jaar 

die binnen het jaar vervallen door cash flow =
	Uitgebreide cash flow
	

	
	Schulden op 1 jaar die binnen jaar vervallen
	

	Dekking schulden >1 jaar 

die binnen het jaar vervallen door cash flow =
	<70/67>+|630|+<631/4>+<635/7>-|9125|-<651>+|6560|-|6561|+|661|-|761|+|660|-|760|-<662>-|762|+|663|+|680|-|780|
	

	
	|42|
	


	Rentabiliteit


1. Bruto verkoopmarge voor belastingen (%)

	Bruto verkoopmarge 

voor belastingen (%) =
	Bruto bedrijfsresultaat VOOR NKK
	

	
	Verkopen
	

	Bruto verkoopmarge 

voor belastingen (%) =
	|70/74|-|60/64|+|630|+<631/4>+<635/7>
	

	
	|70| + |74| - |740|
	


2. Netto verkoopmarge voor belastingen (%)

	Netto verkoopmarge voor belastingen (%) =
	Netto bedrijfsresultaat NA NKK
	

	
	Verkopen
	

	Netto verkoopmarge voor belastingen (%) =
	|70/74|-|60/64|+|9125|
	

	
	|70| + |74| - |740|
	


3. Bruto rendabiliteit van het totaal der activa voor belastingen (%)

	Bruto rendabiliteit totale activa voor belastingen (%)
	Bruto resultaat VOOR NKK, financiële kosten en belastingen
	

	
	Totaal der activa
	

	Bruto rendabiliteit totale activa voor belastingen (%)
	<70/67>+|650|+|653|-|9126|+|9134|+|630|+<631/4>+<635/7>-|9125|-<651>+|6560|-|6561|+|661|-|761|+|660|-|760|-<662>-|762|+|663|+|680|-|780|
	

	
	|20/58|
	


4. Netto rendabiliteit van het totaal der activa voor belastingen (%)

	Netto rendabiliteit totale activa voor belastingen (%) =
	Bruto resultaat NA NKK, 

maar VOOR financiële kosten en belastingen
	

	
	Totaal der activa
	

	Netto rendabiliteit totale activa voor belastingen (%) =
	<70/67>+|650|+|653|-|9126|+|9134
	

	
	|20/58|
	


5. Bruto rendabiliteit van de bedrijfsactiva voor belastingen (%)

	Bruto rendabiliteit bedrijfsactiva voor belastingen (%) =
	Bruto bedrijfsresultaat voor NKK
	

	
	Bedrijfsactiva
	

	Bruto rendabiliteit bedrijfsactiva voor belastingen (%) =
	|70/74| - |60/64| + |630| + <631/4> + <635/7>
	

	
	|20| + |21| + |22/27| + |3| + |40/41| + |490/1|
	


6. Netto rendabiliteit van de bedrijfsactiva voor belastingen (%)

	Netto rendabiliteit bedrijfsactiva voor belastingen (%) =
	Netto bedrijfsresultaat voor NKK
	

	
	Bedrijfsactiva
	

	Netto rendabiliteit bedrijfsactiva voor belastingen (%) =
	|70/74| - |60/64| + |9125|
	

	
	|20| + |21| + |22/27| + |3| + |40/41| + |490/1|
	


7. Rotatie van de bedrijfsactiva

	Rotatie van de bedrijfsactiva =
	Verkopen
	

	
	Bedrijfsactiva
	

	Rotatie van de bedrijfsactiva =
	|70| + |74| - |740|
	

	
	|20| + |21| + |22/27| + |3| + |40/41| + |490/1|
	


8. Netto rendabiliteit van het eigen vermogen voor belastingen (%)

	Netto rendabiliteit eigen vermogen voor belastingen (%) =
	Resultaat voor belastingen
	

	
	Eigen vermogen
	

	Netto rendabiliteit eigen vermogen voor belastingen (%) =
	<70/67> + |9134|
	

	
	<10/15>
	


9. Netto rendabiliteit van het eigen vermogen na belastingen (%)

	Netto rendabiliteit eigen vermogen na belastingen (%) =
	Resultaat na belastingen
	

	
	Eigen vermogen
	

	Netto rendabiliteit eigen vermogen na belastingen (%) =
	<70/67>
	

	
	<10/15>
	


10. Financiële hefboommultiplicator

	Financiële hefboommultiplicator =
	Netto rendabiliteit eigen vermogen voor belastingen
	

	
	Netto rendabiliteit totaal der activa voor belastingen
	


	Financiële hefboommultiplic =
	Resultaat voor belastingen
	*
	Totaal der activa
	

	
	Netto resultaat na NKK
	
	Eigen vermogen
	

	Financiële hefboommultiplic =
	<70/67> + |9134|
	*
	|20/58|
	

	
	<70/67>+|9134|+|650|+|653|+|9126|
	
	<10/15>
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